Finansinspektionens diarienummer 25-3369

TILLAGG TILL GRUNDPROSPEKT AVSEENDE VACSE AB:S (PUBL) MTN-
PROGRAM

Detta dokument utgor ett tillagg till grundprospekt avseende Vacse AB:s (publ), org.nr 556788-5883 (Vacse”
eller "Bolaget” respektive ”"Koncernen” samt dess dotterbolag om annat inte framgar av sammanhanget) program
for utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK” eller ”Svenska Kronor”) eller i euro ("EUR”) med en
16ptid om légst ett &r och ett nominellt belopp ("Nominellt Belopp”) som inte far understiga EUR 100.000 (eller
motsvarande belopp 1 SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”) godként och registrerat av
Finansinspektionen den 15 maj 2024 (diarienummer 24-12136) ("Grundprospektet”).

Detta tilldgg har uppréttats i enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 ("Prospektforordningen”) samt godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 5
februari 2025 och har offentliggjorts pa Vacses hemsida (https://vacse.se/investerare/mtn-program/) samma dag.
Utdver de inforlivade handlingarna utgdr informationen pd hemsidan inte en del av detta tilligg eller av
Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Tillagget ar en del av, och ska ldsas tillsammans med, Grundprospektet. Grundprospektet finns tillgdngligt pa
Vacses hemsida (https://vacse.se/investerare/mtn-program/).

Tilldgget har uppréttats med anledning av (i) att Vacse den 15 januari 2025 uppdaterat de sérskilda villkoren som
ar tillampliga vid emission av grona obligationer (de ”Groéna Villkoren”), och (ii) att Vacse den 30 januari 2025
offentliggjort sin bokslutskommuniké for rikenskapsaret 2024.

Vid tidpunkten for offentliggorandet av detta tillagg foreligger inga utestdende erbjudanden till allménheten for
vilka prospektskyldighet foreligger och nagon ritt till aterkallelse foreligger séledes inte.

I och med detta tilligg ska foljande text ersittas i avsnittet “Beskrivning av MTN-programmet — Grona
obligationer” pé sidan 4 i Grundprospektet (dndringar och tilldgg till texten i Grundprospektet dr understrukna
respektive dverstrukna):

"GRONA OBLIGATIONER

Bolaget kan komma att emittera gréna obllgatloner som hanteras pa portfoljnlva Bolaget harpubllcerat ett s.k.
Green Bond Framework pad sin hemsida ¢k 2 2 ; 2
2021 -pdf) (https://vacse.se/wp- content/uploads/2025/()l /Green Bond Framework.pdf) som beskrzver de Sarskllda
villkor (de ”Grona Villkoren ”) som dr tillimpliga vid emission av grona obligationer. For att de Gréna
Villkoren ska gdlla ett visst lan ska Slutliga Villkor for sadant ldn ange att obligation dr en gron obligation
(”Gron Obligation”). De Grona Villkoren kan frdn tid till annan komma att uppdateras av Bolaget, bland annat
for att reflektera Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om ett EU-
omfattande klassificeringssystem eller "taxonomi” som ska underldtta for féretag och investerare att fatta
informerade beslut om miljomdssigt hdllbara investeringar (" Taxonomiférordningen ) samt férdndringar i
Green Bond Principles ("GBP”) och “best practice” pd marknaden. De Grona Villkor som var gdillande vid
Lanedatumet for visst Lan kommer dock alltjimt att gdlla for sadant Lan, oavsett dndringar i de Gréona Villkor
som sker efter det Lanedatumet Vacse har tlllsett att ett oberoende analysznstztut Cicero-{Centerfor

R bat Sustainalytics som dr en del

av Mornzngstar Group lamnar ett utlatande (second oplnzon) avseende de Grona Vzllkoren vilket f inns
tillgdngligt pd Vacses hemsida. e e ee F
%l—%ko#en—mga%med—nwan%ehwn—@neen— Sustaznalvtlcs har certzf erat Vacses Green Bond F ramework i
vilket de Grona Villkoren ingdr och anser att Vacse dr vil positionerade for att emittera gréna obligationer och
att det Grona Ramverket dr robust, transparent och i linje med de fyra kdrnkomponenterna i GBP (i dess lydelse
per 2021 med tilldgget fran juni 2022).

De Gréna Villkoren i dess lydelse per datumet for Grundprospektet har tagits fram i enlighet med
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huvudkomponenterna i GBP(i dess lydelse per 2021 med tilligget frdn juni 2022) utfirdat av International
Capital Market Association ("ICMA”) samt tillhdrande riktlinjer for extern granskning. Huvudkomponenterna
bestar i: (i) emissionslikvidens anvdndning (ii) process for utvdrdering och val av projekt, (iii) hantering
forvaltning av emissionslikvid eek (iv) rapportering och (v) extern granskning.

Avseende emissionslikvidens anvindning ska ett belopp motsvarande nettolikviden anvindas for att helt eller
delvis finansiera eller refinansiera investeringar och utgifter som framjar overgdngen till koldioxidsndla,
klimattaliga och hdllbara ekonomier (”Kvalificerade Gréona Projekt”). Kvalificerade Grona Projekt kan ha
vdrdet av anldggningstillgangar, kapitalutgifter och/eller operativa utgifter. I de Grona Villkoren delas
Kvalificerade Gréna Projekt i sin tur i (i) grona byggnader, (ii) fornybar energi och (iii) energieffektivisering,
som vart och ett har olika kriterier som ska uppfyllas for att uppnd kriterierna for ett Kvalificerat Gront Projekt.
Bolaget dir endast verksamt pd den svenska marknaden, varfor nettolikviden endast kommer att anvéndas for att
finansiera och refinansiera Kvalificerade Gréna Projekt i Sverige. Vidare far inte emissionslikvidens
anvdndning allokeras eller kopplas till fossilbaserad energiproduktion, nukledr energiproduktion, forskning och
leller utveckling inom vapen och forsvar, potentiellt miljoskadlig resursutvinning (sasom sdllsynta
Jjordartsmetaller eller fossila brinslen), spel, vuxenunderhdllning eller tobak.

Vacse har etablerat en kommitté fér Grona Obligationer (Sustainable Finance Committee) for att granska och
utvirdera projekt for att sikerstdilla att de uppfyller de Grona Villkoren och bidrar till Bolagets efterlevnad av
relevanta mdl for hdllbar utvecklmg Kommm‘en beslutar om hur emzsszonsllkwden ska allokeras till
Kvalificerade Grona Projekt befintlisafastishete ; nde-nybygenadsp som uppfyller de Grina
Villkoren. Kommittén avgor dven wlka pm]ekt och mvestermgar som dr forenlzga med de Grona villkoren.

En beskrivning av portféljen av de Kvalificerade Gréna Projekten, vilken typ av finansieringsinstrument som
anvdnts och respektive utestaende belopp, fordelningen mellan ny finansiering och refinansiering, samt en lista
over de Kvalificerade Grona Projekten inklusive tilldelade och utbetalda belopp per kategori och geografisk
fordelning rapporteras i en investerarrapport for grona obligationer (”Investerarrapport”).
Investerarrapporten kommer att publiceras pa Bolagets hemsida regelbundet.

1 tilldgg till Taxonomiforordningen offentliggjorde EU-kommissionen i juli 2021 ett forordningsforslag
(COM/2021/391 final), som EU-rddet antog den 23 oktober 2023, forordning (EU) 2023/2631 om europeiska
gréna obligationer ("EUGB-forordningen”), vars syfte dr att skapa en frivillig EU-standard for grona
obligationer och har bérjat tillimpas fran den 21 december 2024. Under forutsdttning att de Grona Villkoren
uppfyller kraven enligt Taxonomiférordningen, EU-standarden i EUGB-férordningen samt att Grundprospektet
uppdateras i enlighet med kraven i EUGB-forordningen och évriga krav som foljer av EUGB-férordningen
uppiylls sa kan Lan dven komma att ackrediteras som en European Green Bond.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebdr det vidare inte en
uppsdgningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rdtt till
fortida aterbetalning eller daterkop av MTN eller annan kompensation vid sadan héndelse.

Varken de Gréna Villkoren, ndgon oberoende utvirdering (inklusive, men inte begrdnsat till, sadan utvirdering
som genomforts av €ieere Sustainalytics) eller ndgon Investerarrapport dr inforlivade eller utgor en del av detta
Prospekt.”

I och med detta tilldgg ska foljande text erséttas i avsnittet “Riskfaktorer — Risker relaterade till MTN — Risker
forenade med grona obligationer” pa sidan 14 i Grundprospektet och ersitts med foljande lydelse (dndringar och
tilldgg till texten 1 Grundprospektet dr understrukna respektive dverstrukna):

Fordringshavare har ingen rditt till aterbetalning eller daterkop av MTN eller annan kompensation om MTN
upphor att klassificeras som grona eller om emissionslikviden anvinds i strid med de Grona Villkoren. Det kan
vidare inte garanteras att gréna MTN vid var tid uppfyller samtliga forutsdttningar i GBP, de Grona Villkoren,
Taxonomiférordningen eller andra motsvarande principer eller standarder. I enlighet med rekommendationerna
i GBP (i-dess-tydelse perjuni 2048} (i dess lydelse per 2021 med tilldgget frdan juni 2022) bor ett utomstdende
och oberoende institut (det "Oberoende Institutet”) i ett utldtande (second opinion) bedoma hur de Grona
Villkoren éverensstdmmer med GBP. Ett sadant utldtande dr avgrinsat till en bedémning av de Grona Villkoren
for Finansierings dverensstimmelse med relevanta standarder for hallbarhet och gréna obligationer, exempelvis
GBP, samt Vacses mdl och ambitioner avseende hallbarhet. Om Vacse inte uppfyller skyldigheter avseende
rapportering och anvindning av nettolikviden fran MTN finns det en risk for att det Oberoende Institutet dndrar
eller dterkallar opinionen vilket kan pdaverka virdet av MTN och dven leda till att MTN inte tilldts vara noterade
pd marknadsplatser som dr avsedda specifikt for grona tillgangar. Risken for att det Oberoende Institutet dndrar




eller daterkallar sitt utldtande kan ocksa fa konsekvenser for vissa investerare med investeringsmandat att
investera i grona tillgangar.

I och med detta tilligg ska foljande text ersdttas avsnittet “Betydande fordndringar sedan offentliggérandet av
delarsrapporten for perioden januari-mars 2024” pa sidan 42 i Grundprospektet och ersétts med foljande lydelse
(4ndringar och tillagg till texten i Grundprospektet dr understrukna respektive overstrukna):

"BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV DELARSRAPPORTEN-FOR
PERIODEN—JANUARI-MARS—2024 BOKSLUTSKOMMUNIKEN FOR PERIODEN JANUARI-
DECEMBER 2024

Inga betydande fordndringar har intrdffat vad gdller Koncernens finansiella stdllning sedan offentliggérandet av

Bolagets delarsrapportforperiodenjanuari-mars 2024 bokslutskommuniké for perioden januari-december 2024

I och med detta tillagg ska foljande text ersdttas avsnittet “Information om trender” pé sidan 42 i Grundprospektet
och ersétts med foljande lydelse (dndringar och tilldgg till texten i Grundprospektet dr understrukna respektive
overstrukna):

"INFORMATION OM TRENDER

Inga visentliga negativa fordndringar har dgt rum i Vacses framtidsutsikter sedan offentliggorandet av
drsredovisningen 2023. Inga betydande fordndringar har skett i Vacses finansiella resultat sedan den 3H—mars
2024 31 december 2024.”

Genom detta tilligg inforlivas foljande delar av Vacses bokslutskommuniké for rakenskapséret 2024 och utgor
dérigenom en del av, Grundprospektets avsnitt ”Inforlivande genom hénvisning”. I och med detta tilligg ska
foljande text ersittas i avsnittet “Inforlivande genom hénvisning” pa sidorna 43 i Grundprospektet och ersitts med
foljande lydelse (dndringar och tilldgg till texten i Grundprospektet dr understrukna respektive dverstrukna):

"INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Koncernens finansiella rapporter dterfinns i Vacses reviderade koncernredovisning for rikenskapsdret 2022
(https://vacse.se/wp-content/uploads/2023/03/Vacse_webb.pdf) (ddr hinvisning gérs till sidorna 54 (Koncernens
resultatrdkning), 55 (Koncernens balansrdikning), 56 (Koncernens rapport over fordndringar av eget kapital), 57
(Koncernens rapport over kassaflodet), 58-61 (Bolagets finansiella rapporter), 62-81 (Noter) och 83-85
(Revisionsberdttelse)), Vacses reviderade koncernredovisning for rikenskapsaret 2023 (https://vacse.se/wp-
content/uploads/2024/03/Ars-och-hallbarhetsredovisning-2023.pdf) (ddr hinvisning gors till sidorna 53
(Koncernens resultatrikning), 54 (Koncernens balansrédkning), 55 (Koncernens rapport dver fordndringar av
eget kapital), 56 (Koncernens rapport over kassaﬂodet) 5 7-60 (Bolagets f nanszella rapporter) 61 78 (Noter)
och 80-84 (Rewszonsbemttelse)) ‘ SeArp

(https://vacse.se/wp-content/uploads/2025/01/Vacse-Q4-2024.pdf) ddr héinvisning gors till sidorna 15
(Koncernens resultatrikning), 16 (Koncernens balansrdkning i sammandrag samt Koncernens fordndring i eget
kapital i sammandrag), 17 (Koncernens kassaflodesanalys) och 19 (Moderbolagets resultatrdkning i
sammandrag samt Moderbolagets balansrdkning i sammandrag), vilka dr inforlivade i Grundprospektet genom
héinvisning. De delar av de finansiella rapporterna som inte har inforlivats genom hinvisning finns antingen
dtergivna i detta Grundprospekt eller saknar enligt gdllande prospektforordning relevans for upprdttandet av ett
grundprospekt.

I och med detta tilldgg ska foljande text erséttas i avsnittet "Tillgéngliga handlingar” pa sidan 43 i Grundprospektet
och ersitts med foljande lydelse (dndringar och tilldgg till texten i Grundprospektet dr understrukna respektive
overstrukna):

"TILLGANGLIGA HANDLINGAR
Féljande dokument dr under hela Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pd vardagar) tillgdngliga
i pappersform pa Vacses huvudkontor samt pd Bolagets hemsida www.vacse.se:

e Bolagets bolagsordning, arsredovisningar for rikenskapsdren 2022 och 2023 (inklusive

revisionsberdttelse) samt delérsrapportfor-periodenjarnari-titlmears2024 bokslutskommuniké for

perioden januari till december 2024.




e Bolagsordning och arsredovisningar for rikenskapsaren 2022 och 2023 (inklusive revisionsberdttelse)
for Bolagets dotterforetag.”



